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Fondos A y B lideran el repunte de agosto.
Fondo E acumula su segundo peor enero-agosto

Todos los multifondos cerraron el mes con rentabilidades reales positivas, pero el balance
de 2026 mantiene una amplia brecha: el Fondo A acumula +9,32% y el Fondo E -5,75%.

El Centro de Estudios MMDYV informé que agosto cerrd con rentabilidades
reales positivas para los cinco multifondos del sistema. Los fondos A y B encabezaron el mes, con retornos de 3,59%
y 2,92%, seguidos por el Fondo C con 1,96%, el Fondo D con 0,87% y el Fondo E con 0,06%.
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-5,75%

Rentabilidad real. La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

Renta variable y délar impulsaron a los fondos Ay B

El desempenio de los fondos mas riesgosos se explicd principalmente por la renta variable internacional y local, junto
con el efecto positivo del tipo de cambio sobre las inversiones externas. En agosto, el MSCI World avanzé 3,90% en
pesos y el indice de Norteamérica 4,17%; en tanto, el IPSA subié 3,76% vy el délar aumentd 0,48%. Asia y mercados
emergentes también mostraron avances relevantes, de 12,28% y 10,71% respectivamente, considerando los rezagos
de valoracion utilizados en la metodologia de la Superintendencia de Pensiones.

El mes estuvo marcado por la volatilidad de las tasas de interés de largo plazo y la persistencia de la incertidumbre
geopolitica asociada al conflicto entre Estados Unidos e Iran. Pese a ello, en Estados Unidos el S&P 500 y el Nasdaqg-
100 anotaron su mejor desempefio para un mes de agosto desde 2021, apoyados por los resultados corporativos y el
renovado impulso de las inversiones vinculadas a inteligencia artificial.

Desde el Centro de Estudios MMDV indican que “agosto fue un mes positivo para los cinco multifondos y confirmo el
liderazgo de los fondos con mayor exposicidon a renta variable. La combinacién de bolsas externas al alza, un IPSA
positivo y un ddlar que también avanzd, favorecieron especialmente a los fondos Ay B”".

Asimismo, los fondos D y E registraron retornos reales de 0,87% y 0,06% durante el mes. Su resultado estuvo
vinculado principalmente al comportamiento de la renta fija local y, en menor medida, a los instrumentos de deuda
extranjeros. El indice LEGATRUU avanzé 0,94% en pesos, mientras que la caida de las tasas de interés locales generd
ganancias de capital que apoyaron el desempeno de los fondos conservadores.

El acumulado 2026 mantiene una brecha marcada

A pesar del buen resultado de agosto, el balance enero-agosto continlla mostrando diferencias significativas segun
nivel de riesgo. El Fondo A acumula una rentabilidad real de 9,32%, seguido por el Fondo B con 6,57% y el Fondo C
con 1,65%. En contraste, los fondos D y E permanecen en terreno negativo, con caidas de 2,29% y 5,75%,
respectivamente.

El Fondo E registra asi su segundo peor retorno acumulado entre enero y agosto desde la creacion de los multifondos,
superado Unicamente por el resultado observado en 2021.
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El Centro de Estudios MMDV sefala que “el repunte de agosto no cambia la fotografia acumulada del afio: los fondos
riesgosos mantienen avances importantes, mientras D y E siguen en terreno negativo. En particular, el Fondo E
acumula una caida real de 5,75% vy registra su segundo peor enero-agosto historico”.

Cuprum lideraen A, By C; Uno encabeza el Fondo E

Por administradora, Cuprum lidera las rentabilidades acumuladas de los fondos A, By C, y comparte con Uno el primer
lugar del Fondo D, ambos con -1,99%. Uno registra ademas el mejor resultado acumulado en el Fondo E, con -5,50%.
En el extremo opuesto, Habitat presenta los menores retornos en los fondos A y B, mientras que Modelo registra los
resultados mas bajosen C, Dy E.

El Centro de Estudios MMDV destaca que “las mayores brechas entre AFP se observan en los fondos By A, con 1,74 y
1,67 puntos porcentuales, respectivamente, entre la administradora con mayor y menor rentabilidad acumulada”.
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